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Come navigare la 
crisi nel continuo?

Ripensare il rischio tasso 
per una gestione 
integrata del bilancio

Supervision, Risks & Profitability
6 giugno 2023 – ABIEventi

Giada Scalpelli – Senior Customer 
Advisory Risk Management SAS
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Il panorama attuale della gestione del 
rischio tasso: quali sono le sfide?

Asset-Liability 
mismatch

Aumento 
dei tassi di 
interesse

Compliance 
regolamentare

Principali rischi 
dipendenti dai 
tassi di interesse

Repricing Risk

Yield curve Risk

Option Risk

Basis Risk
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Le prospettive future dell'ALM: 
cosa ci attende?

Source: Celent-SAS Asset Liability Management Survey 2023

Simulazioni e stress testing
Analisi simulative intraday e 
stress testing diventeranno parte 
delle attività business-as-usual

65%

Tecnologie innovative
Le innovazioni tecnologiche 
spingeranno verso una completa 
revisione degli attuali sistemi ALM

64%

Integrazione e collaborazione
I dipartimenti di Risk, Finance e 
Treasury collaboreranno molto di più, 
utilizzando stessi dati e strumenti

53%

Integrated 
Balance Sheet

Entro 3 anni, le 
banche avranno 
implementato, 

beneficiandone, una 
gestione integrata 

del bilancio

75%
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Un approccio integrato all’analisi dei rischi 
finanziari: l'acquisizione di Kamakura

https://www.sas.com/it_it/news/press-
releases/2022/june/sas-acquires-kamakura-corp.html

Innovazione
L'acquisizione di Kamakura testimonia l'impegno 
continuo di SAS verso l'innovazione funzionale e 
tecnologica, in linea con le esigenze del mercato

The Perfect Match!
La tecnologia all'avanguardia di SAS e l'esperienza di 
Kamakura nella gestione del rischio finanziario sono 
la combinazione perfetta per portare valore 

Thought Leaders
Donald Van Deventer, Robert Jarrow e Martin Zorn 
fanno parte del team SAS alla guida dello sviluppo di 
soluzioni rischio e ALM innovative

https://www.sas.com/it_it/news/press-releases/2022/june/sas-acquires-kamakura-corp.html
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L’approccio SAS alla gestione del rischio 
tasso: come prepararsi al futuro dell’ALM?

Una soluzione ALM completa per 
una gestione integrata del 

bilancio

Efficienza 
di calcolo 

Compliance 
normativa

Copertura
funzionale
completa

Evolutive di bilancio & 
forecasting

Stress Test, 
what-if & 
simulazioni
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L’approccio SAS alla 
gestione del rischio tasso

METRICHE
§ Capacità di calcolare ΔEVE e NII
§ Altre metriche aggiuntive (EaR, VaR, 

PV01, Modified Duration)

SIMULAZIONI DI STRESS
§ Applicazione degli scenari di shock 

standard BCBS
§ Yield curve stress shifts per ogni 

valuta significativa

PREPAYMENT E IR OPTIONALITY
§ Portafogli prestiti fixed-rate omogenei 

con baseline CPR e IR shock relativi
§ Determinare la variazione del valore 

delle opzioni di IR (es: floor/cap) per 
scenario

ASSUNZIONI NMD
§ Replicazione dei portafogli
§ Assunzioni per i modelli 

comportamentali

IN/ESCLUSIONE DEI MARGINI 
COMMERCIALI
§ Esclusione del margine di interesse 

commerciale senza modifiche al profilo 
di pagamento

§ Sconto derivante con curve risk-free

RUNOFF/DYNAMIC MODELING
§ ΔEVE su run-off basis
§ NII secondo modelli a bilancio 

costante o modelli con flussi dinamici
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L’approccio SAS alla 
gestione del rischio tasso

Interfaccia unica per 
accedere a tutte le analisi 

ed esplorare i risultati

Analisi di scenario 
& stress test

Maturity
Mismatch

Governance del 
processo
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L’approccio SAS alla 
gestione del rischio tasso
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Definire autonomamente le assunzioni 
di crescita ed allocarle secondo la 
propria strategia

Essere indipendenti nell’utilizzo del 
sistema, accedendo trasparentemente alle 
logiche dietro assunzioni e simulazioni

Esplorare e 
confrontare i risultati
delle simulazioni
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Confrontare i risultati su 
diversi scenari
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Confrontare i risultati di NII ed EVE su diversi scenari, con un 
focus specifico sulle sensitività rispetto allo scenario baseline
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L’approccio SAS alla 
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Monitorare e comprendere il maturity mismatch di attivi e passivi all'interno 
del portafoglio, confrontando diverse strategie ed evolutive
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Workflow approvativo che 
permette a diversi uffici e 
utenti di collaborare e lanciare 
esecuzioni e simulazioni

Documentazione contestuale 
e customizzabile sul 

contenuto funzionale e 
tecnologico della soluzione
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Prendendo il 
meglio

della tecnologia 
SAS e 

dell’esperienza e 
thought leadership 

Kamakura

Come navigare la crisi nel 
continuo in ambito ALM?

Diventando 
indipendente

grazie al 
potenziamento delle 

capacità di 
simulazione macro 

economica e di 
crescita

Cambiando o 
integrando

gli attuali sistemi 
legacy ALM con 

un approccio più 
innovativo, 
dinamico e 
strategico 
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Grazie!
giada.scalpelli@sas.com
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