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NOVITÀ SULLE GARANZIE

• Misura e limiti della garanzia:
• 80% copertura, e
• 5 milioni di euro importo massimo per CUAA (per ptf max 2,5 mio - Decisione UE C(2022) 898 del 18 

febbraio 2022);

• Ristrutturazione di debiti aziendali ovvero di passività bancarie in bonis, o scadute da non oltre 
novanta giorni e che comunque non siano classificate come inadempienze probabili o 
sofferenze. In caso di passività bancarie non precedentemente garantite da ISMEA:

• riduzione del tasso di interesse applicato al prestito ristrutturato, e
• aumento di almeno il 10% dell'importo del finanziamento;

• Introdotta la riassicurazione del credito (80% dell’ammontare garantito dal Confidi a prima 
richiesta) anche in combinazione con controgaranzia;

• Garanzie di portafoglio, possibile con portafogli di prestiti originati anche da più banche.

DM 24 GIUGNO 2022 (IN VIGORE DAL 30 DICEMBRE 2022)

Questo documento è di ISMEA che se ne riserva tutti i diritti
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NOVITÀ OPERATIVE

• Estinzione anticipata. Possibile (previo assenso del soggetto finanziatore, o in seguito alla 
estinzione anticipata del finanziamento). ISMEA trattiene:

• copertura del rischio e remunerazione del patrimonio assorbito in relazione al tempo trascorso tra la prima 
erogazione e la data della intervenuta estinzione, e

• rimborso delle spese amministrative;

• Rating alternativi:
• soggetti finanziatori con modelli di rating interni (metodi IRB) autorizzati da Banca d'Italia, o
• rating ECAI;

• Governance. Coerenza tra la commissione di garanzia e il tasso applicato. Solo per le garanzie 
di importo superiore a un milione di euro (no frammentazione di importi).

DM 24 GIUGNO 2022 (IN VIGORE DAL 30 DICEMBRE 2022)

Questo documento è di ISMEA che se ne riserva tutti i diritti
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GOVERNANCE
DECISIONE UE C(2022) 898 DEL 18 FEBBRAIO 2022

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑐𝑐 =
𝑅𝑅 − 𝐹𝐹 − 𝐺𝐺 × 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖

1 − 𝐺𝐺

𝑅𝑅 − 𝐹𝐹 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑐𝑐 × 1 − 𝐺𝐺 + 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 × 𝐺𝐺

𝑅𝑅 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑐𝑐 × 1 − 𝐺𝐺 + 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 × 𝐺𝐺 + 𝐹𝐹

𝑅𝑅 = 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝐹𝐹

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑐𝑐 × 1 − 𝐺𝐺 + 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 × 𝐺𝐺

In estrema sintesi, il tasso è funzione del costo del danaro (F) e del rischio (risk)

Nel caso di garanzia pubblica per una percentuale G, il rischio è la risultante delle due 
componenti di rischio (rischio cliente CDSc e rischio Stato CDSc), ciascuna delle due 
applicate alle quote di finanziamento di riferimento

Procedendo alla sostituzione della componente risk, si ottiene la formula semplificata…

…tramite la quale è possibile isolare la componente rischio…

…e successivamente il valore di rischio implicitamente attribuito al cliente mediante 
l’applicazione del tasso R+F

Il meccanismo di governance prevede un confronto tra il CDSc e la aliquota di 
commissione di garanzia. Per le operazioni di importo superiore a 1 milione di euro, è 
necessario che valga sempre la diseguaglianza AC>CDSC-1%.
Nel caso in cui la condizione non sia rispettata, si dovrà:
• ridurre il tasso R e quindi implicitamente il CDSc, oppure
• aumentare l’aliquota di commissione AC,
fino a rispettare la condizione AC>CDSC-1%.

La formula riportata è semplificata. Quella effettivamente utilizzata, in base a quanto 
previsto dalla decisione UE, tiene conto anche di:
- spese di istruttoria Banca (Sb), e
- costo amministrativo ISMEA (SI).

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑐𝑐 = �𝑅𝑅+ 𝑆𝑆𝑆𝑆
𝐼𝐼𝐼𝐼−

𝑆𝑆𝑆𝑆
𝐺𝐺 −𝐹𝐹 −𝑃𝑃𝑃𝑃×𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖

1−𝐺𝐺
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NOTE CONCLUSIVE

• Le domande di garanzia pervenute a far data dal 30 dicembre 2022 verranno deliberate in 
base alle nuove disposizioni normative e, per le stesse, potrà essere richiesto l’adeguamento ai 
nuovi limiti di garantibilità qualora ne ricorrano i presupposti.

• Per le imprese che operano nel settore della pesca e dell’acquacoltura, resta fermo quanto già 
previsto dal decreto del Ministero delle politiche agricole, alimentari e forestali di concerto con 
il Ministero dell'Economia e delle Finanze del 9 ottobre 2020 e dalle relative Istruzioni 
Applicative.

DM 24 GIUGNO 2022 (IN VIGORE DAL 30 DICEMBRE 2022)

Questo documento è di ISMEA che se ne riserva tutti i diritti
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