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Liquidita, un nuovo scenario

Un contesto in significativo mutamento dopo un lungo periodo caratterizzato da tassi di interesse
bassi e liquidita abbondante...

Incertezze
macroeconomi
che

Inversione
della politica
monetaria

Spinte
inflazionistiche

..che impone alle banche adattamenti nei modelli di business, revisione delle politiche di ALM e
riposizionamenti nella gestione della liquidita

Rimborsi TLTRO Strategie di funding Costo della raccolta

||| { Priorita dell'attivita di Supervisione J
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Andamento della liquidita delle banche italiane H’ BANCA DFITALLA

Profilo della liquidita delle banche resta allo stato equilibrato sia sulle LCR
scadenze a breve, sia su quelle a medio termine. 190%

Il rimborso del TLTRO ha determinato una riduzione della
liquidita in eccesso rispetto alla riserva obbligatoria depositata

2015 2016 2047 2M8 2019 2020 2021 2022 2023 '24_

Continua la riallocazione della liquidita da parte di famiglie e
imprese italiane a favore di attivita piu remunerative (es. titoli di  Fonte: slaborazioni su seanalazion diviglanza.

(1) Il costo marginale della raccolta & caloolato come media pondarata del costo

Stato) delle varie fonti di provvista delle banche, utilizzando come pesi l2 nispeffive
consistenze. Si tratta del costo che la banca sosterrebbe per incrementare
di un'unita il proprio bilancio, ncormendo alle fonti di finanziamento in fisura
proporzionale alla composizione del passivo in quel momento.

presso la Banca d'ltalia. Costo marginale della raccolta bancaria (1)
(dati mensili; punti percentuali)

A febbraio la raccolta e diminuita del 3,6% sui dodici mesi, - be
riflettendo il marcato calo delle passivita verso I'Eurosistema, solo in 200/ -
parte compensato dall'aumento delle emissioni obbligazionarie. 150 | 50
. . . 1,00 | 1,00
@ Costo marginale della raccolta in aumento al 2,2 per cento ed & | o
oltre il doppio di quello osservato alla fine del 2022 000 000
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Attivita della Banca d’ltalia sulle LSI e principali evidenze delle R BANCA DITALIA
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Conclusioni
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Il > [ Priorita dell'attivita di Supervisione
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Attenzione della Vigilanza
sara rivolta in particolare agli
intermediari con minore
diversificazione della
raccolta e che puntano
sull’espansione dei depositi
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