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Liquidità, un nuovo scenario

Dipartimento Vigilanza Bancaria e Finanziaria

Un contesto in significativo mutamento dopo un lungo periodo caratterizzato da tassi di interesse

bassi e liquidità abbondante…

..che impone alle banche adattamenti nei modelli di business, revisione delle politiche di ALM e 

riposizionamenti nella gestione della liquidità

Spinte 

inflazionistiche

Inversione 

della politica 

monetaria

Incertezze 

macroeconomi

che

Rimborsi TLTRO Strategie di funding Costo della raccolta

Priorità dell’attività di Supervisione
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Andamento della liquidità delle banche italiane 

Dipartimento Vigilanza Bancaria e Finanziaria

Profilo della liquidità delle banche resta allo stato equilibrato sia sulle

scadenze a breve, sia su quelle a medio termine.
LCR

190%
NSFR 

133%

Il rimborso del TLTRO ha determinato una riduzione della

liquidità in eccesso rispetto alla riserva obbligatoria depositata

presso la Banca d’Italia.

A febbraio la raccolta è diminuita del 3,6% sui dodici mesi,

riflettendo il marcato calo delle passività verso l’Eurosistema, solo in

parte compensato dall’aumento delle emissioni obbligazionarie.

Costo marginale della raccolta in aumento al 2,2 per cento ed è

oltre il doppio di quello osservato alla fine del 2022

Continua la riallocazione della liquidità da parte di famiglie e

imprese italiane a favore di attività più remunerative (es. titoli di

Stato).
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Attività della Banca d’Italia sulle LSI e principali evidenze delle 

analisi condotte

Dipartimento Vigilanza Bancaria e Finanziaria

Analisi dei piani di 

Funding

Benchmarking SREP

Analisi rimborsi 

TLTRO

Accessi ispettivi

Monitoraggio 

settimanale 

maturity ladder

Monitoraggio costante 

della posizione di liquidità 

per intercettare eventuali 

segnali di anomalia. 

Rimborsi TLTRO finora 

senza tensioni, ma alcuni 

intermediari hanno dovuto 

reperire fondi sul mercato

Rischi di execution nelle 

strategie di raccolta (tassi di 

crescita depositi a vista, 

emissioni obbligazionarie)

Rafforzamento analisi SREP 

anche tramite indicatori 

quantitativi su stime funding

plan, stable funding, short-

term.

Ispezioni a spettro esteso e 

accessi mirati

Occorre evitare di incorrere nel

problema della fallacia della

composizione: difficilmente tutti gli

intermediari saranno in grado di

rivolgersi al mercato

contemporaneamente e a basso costo.

Coordinamento in 

ambito SSM

Lettera di 

settembre 2023

Raccomandazioni 

bank-specific

Richiesta funding

plan 2024
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Conclusioni

Dipartimento Vigilanza Bancaria e Finanziaria

Priorità dell’attività di Supervisione

Attenzione della Vigilanza 

sarà rivolta in particolare agli 

intermediari con minore 

diversificazione della 

raccolta e che puntano 

sull’espansione dei depositi

Governance e 

controlli

Diversificazione 

e 

ottimizzazione 

delle forme di 

raccolta Mantenere 

un’equilibrata 

struttura per 

scadenza delle 

attività e delle 

passività

Attenzione ai 

riflessi del 

pricing sulla 

sostenibilità del 

business model 
Rivalutare nel 

continuo i Piani 

in base 

all’evoluzione del 

mercato e degli 

aggregati

Proattività e 

tempestività 

nell’esecuzione 

dei piani di 

funding

Cogliere ogni 

opportunità per 

ampliare i 

margini a 

fronte di 

eventuali stress
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