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L’INLAZIONE AMERICANA GIA’ A LIVELLI ELEVATI
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UNA FED RASSICURANTE
HON. JEROME H. POWELL

Pag. 4



BANCA FINNAT

Nuove asset class:a volte ritornano!

Analizzare il contesto macroeconomico

RICERCA DI RENDIMENTO LONTANO DALLE OBBLIGAZIONI
1

;
* MIFID

e Profilo del
cliente

 Gestioni
Separate

e Miste

e Private
Equity/Debt

*VC

e Infrastructure

e Real Estate

e Club Deal

ASSICURAZIONI

AZIONI e CERTIFICATI

Pag. 5



BANCA FINNAT

Nuove asset class:a volte ritornano!

Analizzare il contesto macroeconomico

Febbraio 2023
LuMaMe Gi Ve Sa Do
11111

MARZO 2023

3333333

Sabato

Martedi Mercoledi Giove

1

2

3

8

9

10

11

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

29

26

21 &28

\

|

J

29

30

31

7calendar.com/it/

Pag. 6




BANCA FINNAT :

Nuove asset class:a volte ritornano!

Analizzare il contesto macroeconomico

...nel 2022...il cigno nero chiamato Guerra
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...correlazioni e performance negative mai viste prima

INDICI AZIONARI PAESE Perf. 2022
S&P500 USA -13,58%
Nasdaq USA -27,24%
€Stoxx50 Europa -11,74%
FtseMIB Italia -14,51%
Nikkei 225 Giappone -18,20%
CSI 300 Cina -24,09%
-18,23%
INDICI OBBLIGAZIONARI TIPOLOGIA Perf. 2022
FTSE G7 Government Bond Governativi -15,00%
Bloomberg Global Aggregate Corporate Corporate -16,40%
Markit iBoxx Global High Yield High Yield -11,00%
J.P. Morgan EMBI Global Core Emergenti -20,60%
-15,75%
INDICI MATERIE PRIME SETTORE Perf. 2022
CRB Index Materie Prime 25,39%
WTI Petrolio 12,85%
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L’INLAZIONE IN DISCESA MA SOTTO LE ATTESE

10
8
6.8 7
6.2
5.4 5.4 57 5.4 6
5
4.2
4
2.6
L 1.7I "
I I 0
Jan 2021 Jul 2021 Jai

TRADINGECONOMICS.COM | U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS

Pag. 8



BANCA FINNAT 2

Nuove asset class:a volte ritornano!

Analizzare il contesto macroeconomico

UNA FED «FALCO»

Implied Policy Rate (%)
M Number of Hlkes/Cuts Priced In

Current 03/22/2023 05/03/2023 06/14/2023 07/26/2023 09/20/2023 11/01/2023 12/13/2023 01/31/2024

3 Maggio 0,25%
14 Giugno 0,25%
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ABBIAMO UN NUOVO ATTORE SUI MERCATI
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RENDIMENTI TITOLI GOVERNATIVI
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INSTABILITA’ FINANZIARIA: RIALZO TASSI TROPPO IN POCO TEMPO
FED: DA 0,25% a 4,75% in soli 12 mesi

TRADINGECONOMICS.COM | FEDERAL RESERVE
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INSTABILITA’ FINANZIARIA: RIALZO TASSI TROPPO IN POCO TEMPO
FED: DA 0,25% a 4,75% in soli 12 mesi
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| REAL ASSETS IN UN CONTESTO CARATTERIZZATO DA:

Rialzo dei tassi
Quantitative Tightening
Instabilita finanziaria

Contrazione/recessione del ciclo economico

- ATTRATIVI

Meno leva, costo del
prestito piu elevato
Maggiore
regolamentazione
Recessione impatta
mondo reale
Compressione delle
performance

+ PER COGLIRE | MEGATREND

+ Infrastrutture: sviluppo delle energie rinnovabili,
transizione net-zero, decarbonizzazione.

+ Private Equity: il secondario offre interessanti
opportunita, causa il bisogno di liquidita

= Private Debt: sostituisce il credito bancario ma attenzione
ai costi (non immune), compressione del premio di illiquidita
= Real Estate: ripensamento degli spazi, inflazione amplia
divario tra vincenti (locazione indicizzata all’inflazione) e
perdenti, forti cambiamenti negli stili di vita (social housing,
RSA).
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REAL ASSETS: IL PROCESSO DI SELEZIONE IN BANCA FINNAT

Processo di selezione in quattro distinte fasi:

1. Fase 1 - individuazione della strategia (contesto di mercato ed esigenza
della clientela)

2. Fase 2 - ricerca di iniziative sottoscrivibili e confronto (generalmente 2/
3 fondi):

« Affidabilita della Societa di Gestione: CV e track record del gestore in
diversi cicli di mercato

« Trasparenza: pre e post vendita (disponibilita del gestore, reportistica
idonea, ecc.)

« Durata del fondo: preferibilmente non superiore a 10 anni (piu
eventuali proroghe)

 Fiscalita: benefici fiscali

Note | Disclaimer | Altre indicazioni
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REAL ASSETS: IL PROCESSO DI SELEZIONE IN BANCA FINNAT

3. Fase 3 - due diligence approfondita sui prodotti in short list (DDQ):

Caratteristiche del fondo: aspetti finanziari, legali, fiscali, ecc.
Societa di gestione e Team di gestione: compagine sociale, track
record, confronto con i peers, ecc.

Processo d’investimento, monitoraggio, gestione e valorizzazione del
portafoglio

Aspetti operativi/ amministrativi / contrattuali

Costi: commissioni ed altri oneri

4. Fase 4 - approvazione da parte del Comitato Prodotti

Note | Disclaimer | Altre indicazioni
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