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Meno Credito, 
Più Finanza

Quale Capacità di 
Extra indebitamento 

delle imprese?

PNRR & Regole = 
due opportunità 

per la finanza 
sostenibile

PNRR
Limiti della 

finanza pubblica
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QUALE 
CONTRIBUTO 

DELLE 
FINAZIARIE 

REGIONALI?

Alcune evidenze 
tratte dall’evento



Complessità della 
finanza agevolata

• quadro normativo = fondi 

SIE +  Aiuti di Stato + 

normativa nazionale

• costi gestione

• disincentivazione degli 

investitori privati

Strumenti finanziari     
vs sovvenzioni

• leva rotativa

• responsabilità e sostenibilità

• tracciabilità

• filiera del credito

Gli istituti di 
promozione (RPBI)      
vs i fallimenti del 

mercato

LA REVISIONE DEL FRAMEWORK DEGLI INCENTIVI
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Il delicato 
equilibrio tra 

centro e 
territorio



RUOLO DELLE 
FINANZIARIE 
REGIONALI
‐ La doppia funzione = In 

House + Intermediario 
Finanziario

‐ Sussidiarietà Orizzontale

‐ Sistema Complesso di 
Relazioni & Cornerstone 
Investors

VALORE 
AGGIUNTO ANFIR

‐ Accreditamento 
Istituzionale

‐ Semplificazione e 
Proporzionalità

‐ Standardizzazione A/M 
Piattaforme Condivise
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FOCUS PNRR

‐ La Governance delle risorse
CENTRO VS TERITORIO

‐ Il Moltiplicatore delle Risorse 
LEVA PUBBLICA PRIVATA

FOCUS FINANZA 
SOSTENIBILE

‐ VALORIZZAZIONE STRATEGICA 
VS PRESSING REGOLAMENTARE

‐ LA CARTA DEGLI INTENTI DELLE 
FINANZIARIE REGIONALI

‐ CORRELAZIONE TRA ESG E PD
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Contribuire alla capacità 
trasformativa della finanza 

pubblica
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ANFIR

18 FR
14 in house

7 IF ex art. 106 TUB

1580 ADDETTI

Volumi attività al 31.12.2021:

Tot dotazioni 8.710 €M

1.630 €M CAP. SOC.

2.290 €M PT

8.710 €M TOT DOTAZIONI

8.570 €M TOT IMPEGNI 2.110 SU MP

6.460 FONDI TERZI

890 EQUITY

30 QE

4.010 FIN € BOND

930 GAR 2.100 FIN

30 C/ES

100 ALTRO
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VERSO 
PROTOCOLLI 

STANDARD

•Filone Equity & Vc

•Filone Garanzie

•Filone Basket Bond

• co-investimento in 
FDF regionali

• tranched cover 
multiregionale

• scouting territoriale

• garanzie

• voucher c/spese

NO apporto indifferenziato di risorse 

SÌ attenzione alla ricaduta territoriale 

SÌ strumenti finanziari misti



EFFETTO LEVA E SELETTIVITÀ DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

-
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Garanzia

Co-finanziamento 
agevolato

Equity

Finanziamento 
agevolato diretto

Combinato*

Grado di rischiosità dell’investimento
( grado di selettività)
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IMPRESE ITALIANE E DIFFICOLTÀ DI ACCESSO AL CREDITO
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*ricerca ESG Connect Cerved Rating Agency



CORRELAZIONE ESG PD
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**Fonte: ESG Connect– Ricerca Cerved Rating Agency 2021
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