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Cripto-attività: una evoluzione concettuale

2008

2018 

2023

Moneta digitale
architetturalmente

decentralizzata

Rappresentazione di valore
digitale, potenzialmente

ancorata a valuta a corso
legale, scambiata e 

detenuta elettronicamente

Rappresentazione di 
valore o diritto su DLT o 
tecnologia equivalente

Dal Bitcoin alla MiCAR (passando per AML)



Stablecoin
(EMT-ART)

Crypto diverse da 
stablecoin

Offerta/Emissione
Prestazione di servizi

WALLET PROVIDER?(Arrangement)

Quali cripto-attività nel mondo dei pagamenti? 1/2

2

TOKEN DI PAGAMENTO? PSD3 - Servizi
di pagamento

relativI a 
cripto

Stablecoin
ancorati a singola

valuta fiat

Standard setting bodies
(FSB,BIS)

I token di pagamento per MiCAR e per la nuova sorveglianza: esigenza di analisi

Entra nel mondo dei
pagamenti il concetto di 

“valore”

Crypto e 
stablecoin
non single 
fiat backed



Quali cripto-attività nel mondo dei pagamenti? 2/2

Stablecoin ancorati ad 
asset stabili(es. singola

valuta fiat)

Stablecoin
ancorati ad asset

più volatili

Crypto non 
ancorate ad 

asset

Funzione di 
Pagamento

Funzione di 
Investimento

Scoraggiati
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La comunicazione di Banca d’Italia di giugno 2022

Other than in MiCAR: l’Autorità  può bloccare



TUTELA DEI CLIENTI E 
REGOLARE 

FUNZIONAMENTO DEL 
SISTEMA DEI 

PAGAMENTI(146 TUB)

MiCAR: DeFi Out Of Scope

STANDARDIZZAZIONE

• Blockchain Analysis
• Forensis Blockchain

• Benchmark di qualità per la 
componente tecnologica
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La sfida della Governance

SORVEGLIANZA SU COMPONENTE 
TECNOLOGICA (ARRANGEMENT
per MiCAR?)



Annex: un presidio dai rischi di un dissesto di piattaforme integrate
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Tutelare i risparmiatori e la stabilità del mercato attraverso le misure predisposte da 
MiCAR, PISA e Comunicazione Banca d’Italia: un esempio pratico

Controllo: Presidi da Rischi
operativi/legali, finanziari

Linee Guida

Da adottare da Exchangers, 
wallet provider, fornitori 

tecnologici, etc.

• Orientamenti agli operatori
• Intercettare la componente 

tecnologica Esigenza di 
cooperazione
internazionale


